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Numara: iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi iktisat Boliimii-isletme Boliimii
Siire: 60 dk 2024-25 Giiz Yariyil Portfoy Yonetimi ve Sermaye Piyasalar1 Analizi/Portfoy Yonetimi Dersi Final Sinavi
Ogrenme Ciktisi 1 Ogrenme Ciktisi 2 Ogrenme Ciktisi 3 Ogrenme Ciktisi 4 Ogrenme Ciktisi 5
Sorular 1,2,3,4,5,6 2,3,4,5 7,89,10,11,12,13 | 4,6 7,8,9,10,11,12,13

1.

Basari Orani

Portfoy Yonetim A.S.’de ¢calisan bir yatirim damismanisiniz. Hesabinda 1,000,000 TL

bulunan Koray YAPA’ya damismanhk yapmaktasimiz. Yatirimemniz yapilan risk analizi neticesinde “Agresif
Yatirnmer” olarak tespit edilmistir. Asagidaki sorularda yer alan bilgileri kullanarak yatiromcimiza onun
cikarlarmma ve profiline uygun tercihleri sunmaniz gerekmektedir. Toplam doért aylhik bir siireci kapsayan
yatirimlardan elde edilmesi hedeflenen kazanclara iliskin yatirnmcimiza bir sunum hazirlayacaksimz. Bu
dogrultuda asagidaki sorular1 cevaplaymz. Hesaplama gerektiren sorularin cevaplarim soru kagmin
sonundaki tabloya isleyerek karsilastirma yapmaniz gerekmektedir. Yatirnmciniz Koray Yapa’yr mutlu edecek
sonuclar bulmaniz dilegiyle, kolay gelsin. (ilk alt1 sorudan sadece dérdiinii (4) cevaplayimz)
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Yatirnmcimiza fkramiyeli, Kuponsuz&\E§}(e‘ks

Yatirnmcimiza Portfoy Yonetim Siireclerini aciklaymz. (7.5 p)
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iniz. (7.5 p)

Hisse Senedi ve Tahvil arasindaki temel farkhiliklarinda en az ii¢ tanesini belirtiniz. (7.5 p)

Yatirnmcimza Hisse senedi Thrac Degeri, Tasfiye Degeri ve Piyasa Degeri hakkinda bilgi veriniz. (7.5 p)

Yatirnmcimiza Finansal varhiklarin 6zelliklerinden 5 tanesini aciklayimz. (7.5 p)




7. Hisse senetlerine ait 01.01.2024-30.04.2024 tarihleri arasindaki veriler kullanilarak hisse senetlerine ait standart
sapmalar hesaplanmistir. Hisse senetlerinin 4 ayhk siirecte beklenen getirileri, Degisim katayilarin1 ve Sharpe
rasyolarini hesaplaymiz. Bu bilgiler 1s18inda Koray Yapa parasmnin %25’ini tek bir hisse senedine yatirmayi
planladigina gore hangi hisse senedini hangi gerekce ile tavsiye edersiniz. Bu hisse senedinden kag¢ adet satin
alnabilir. Dénem sonunda beklenen Kar pay1 ve Sermaye kazanclar1 ne kadardir? Getiri oran1 ve Reel Getiri oranm

nedir? Devlet tahvili yillik faiz orani % 24, enflasyon %20 olarak belirlenmistir. (18 p)

%X olasilik | %(1-X) SIZ;S:;

Hisse Senetleri Son Fiyat ile olasilik ile | Beklenen Beklenen Standart Degisim Sharpe
(TL) beklenen beklenen | Fiyat (TL) Getiri (1) Katsayist | Rasyosu
fiyat (TL) | fiyat (TL) Sapmas

(riski)
AAA 50 48 60 54,00 8,00 3,00 0,375 2,167
BBB 100 92 120 106,00 6,00 3,50 0,583 1,286
CCC 150 135 185 160,00 6,67 4,00 0,600 1,292

8. Yatirimciniz parasinin %40°1 ile dort adet hisse senedinden olusan bir portfdy olusturmanizi ve en yiiksek diizeyde
getiri elde etmeyi planlamaktadir. Yatirnmciniza tavsiye edeceginiz esit agirlikli portfoyiin beklenen getirisi, degisim
katsayisit ve Sharpe rasyosunu hesaplayiniz. Olusturacaginiz portfoyiin riskini 5.5 olarak degerlendiriniz. Portfoy
sonucunda Kar pay1 ve Sermaye kazanglar1 ne kadardir? Getiri orani ve Reel Getiri orani nedir? Devlet tahvili yillik
faiz oran1 % 24, enflasyon %20 olarak belirlenmistir. (12 p)




9.

10.

11.

12.

13.

Yatirimciniz parasinin %8’u ile yillik %48 faiz orani ile bilesik faiz igin 4 ayligina bankaya yatirilmistir. Faiz 6demesi
1 ay olarak belirlenen bir sistemde vade sonunda elde edilen toplam tutar, faiz tutari, getiri orani ve Reel Getiri oranini
hesaplayiniz. (6 p)

Yatirimciniz parasinin %10°1 ile yillik %48 faiz orani ile bilesik faiz i¢in 4 ayligina bankaya yatirilmistir. Faiz 6demesi
2 ay olarak belirlenen bir sistemde vade sonunda elde edilen toplam tutar, faiz tutari, getiri oran1 ve Reel Getiri oranini
hesaplayiniz.(6 p)

Yatirimciniz parasinin %5°1 ile 4 ay vadeli, %10 nominal faizli, 5690 TL nominal degerli, ayda bir kez faiz 6demeli
tahvile yatirim yapacak bir yatirimci, bu tahvilden %24 getiri elde etmek isterse bu tahvili hangi fiyatla satin almalidir?
(Cikan sonucu en yakin degere yuvarlayiniz). Bu fiyattan ka¢ tane tahvil alabilmektedir. Bu giin satin almak i¢in
hesapladigi fiyat ile nominal degeri kullanarak dénem sonunda ne kadar kazang saglamay1r hedeflemektedir? Getiri
orani ve Reel Getiri oranlarini hesaplaymiz (10 p)

{in| apPp\arayl 4 aylik %40 faizin oldugu
ay sonunda sonunda elde edilen toplam

Yatirimciniz parasinin %12’sini ﬁ‘ § ol
sartlarda giinliik olarak bilesik faiz el

tutar, faiz tutari, getiri orani ve Reel Getiri ora

Enflasyonun %20 oldugu sartlarda yatirimcinizin 4 aylik dénem sonunda tiim parasini kullanarak elde edilen portfoyiin
reel getiri orani nedir? Her bir yatirim aracinin reel getiri oranlarini hesaplayarak yatirimciniza hangi finansal araglara
yatirim yapilmasinin uygun oldugunu, hangilerine yatirim yapilmamasinin gerektigini agiklayiniz. (8 p)

Basarilar Dilerim.
Koray Yapa

BONUS: Ders, dersin islenisi, ortami, kaspsami ve §gretim elemanu ile ilgili gdsiislerinizi paylaginiz. (Not degerlendirmesine tabi degildir)



Yukaridaki tabloyu degerlendirerek yatirrmcinizi bilgilendiriniz.

Finansal
7.Soru |Agirhk | Tutar Arag ilk Fiyat Adet Kar Pay1 Sermaye Kazanci Toplam Getiri Oram1 | Reel Getiri Orani
Finansal
| Agirhk | Tutar Aracg ik Fiyat Adet Kar Pay1 Sermaye Kazanci Toplam Getiri Oran1 | Reel Getiri Orani
8. Soru
Finansal
9. Soru |Agirhk | Tutar Aracg ai Odeme P. Vade Toplam Tut iz Miktar1 | Getiri Oram1 | Reel Getiri Orani
Finansal .
10. Soru |Agirhk | Tutar Aracg }jr iz Or Faiz Miktar1 | Getiri Oran1 | Reel Getiri Oram
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Finansal Nontthal tiri
11. Soru |Agirhik | Tutar Arag Deger [‘ﬁ\\*\. v de =5 Bek Adet Getiri Oram1 | Reel Getiri Orani
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Finansal i I -
12. Soru |Agirhk | Tutar Aracg Faiz Oram Odeme P. l(‘ ‘ Toplam Tutar Faiz Miktan | Getiri Oram1 | Reel Getiri Orani
TOPLAM
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Basari Orani

1.

Portfoy Yonetim A.S.’de ¢alisan bir yatirnm damismanisiniz. Hesabinda 1,000,000 TL

bulunan Koray YAPA’ya damsmanhk yapmaktasiniz. Yatirnmeiniz yapilan risk analizi neticesinde “Agresif
Yatirnmer” olarak tespit edilmistir. Asagidaki sorularda yer alan bilgileri kullanarak yatirimcimiza onun
cikarlarmma ve profiline uygun tercihleri sunmaniz gerekmektedir. Toplam dort aylik bir siireci kapsayan
yatirimlardan elde edilmesi hedeflenen kazanclara iliskin yatirnmcimiza bir sunum hazirlayacaksimz. Bu
dogrultuda asagidaki sorular1 cevaplaymmz. Hesaplama gerektiren sorularin cevaplarmmi soru kagmin
sonundaki tabloya isleyerek karsilastirma yapmaniz gerekmektedir. Yatiromcimiz Koray Yapa’yr mutlu edecek
sonuclar bulmaniz dilegiyle, kolay gelsin. (ilk alt1 sorudan sadece dérdiinii (4) cevaplayimz)
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Yatirnmcimiza fkramiyeli, Kuponsuz&\E§}(e‘ks

Yatirnmcimiza Portfoy Yonetim Siireclerini aciklaymmz. (7.5 p)
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iniz. (7.5 p)

Hisse Senedi ve Tahvil arasindaki temel farkliliklarinda en az ii¢ tanesini belirtiniz. (7.5 p)

Yatirnmcimza Hisse senedi Thrac Degeri, Tasfiye Degeri ve Piyasa Degeri hakkinda bilgi veriniz. (7.5 p)

Yatirnmcimiza Finansal varhiklarin 6zelliklerinden 5 tanesini aciklayimz. (7.5 p)




7. Hisse senetlerine ait 01.01.2024-30.04.2024 tarihleri arasindaki veriler kullanilarak hisse senetlerine ait standart
sapmalar hesaplanmistir. Hisse senetlerinin 4 ayhk siirecte beklenen getirileri, Degisim katayilarin1 ve Sharpe
rasyolarin1 hesaplaymiz. Bu bilgiler 1518inda Koray Yapa parasinin %25’ini tek bir hisse senedine yatirmayi
planladigina goére hangi hisse senedini hangi gerekce ile tavsiye edersiniz. Bu hisse senedinden ka¢ adet satin
alinabilir. Dénem sonunda beklenen Kar pay1 ve Sermaye kazanglar1 ne kadardir? Getiri oran1 ve Reel Getiri oram

nedir? Devlet tahvili yillik faiz orani % 24, enflasyon %20 olarak belirlenmistir. (18 p)

%X olasilik | %(1-X) SIZ;S:;

Hisse Senetleri Son Fiyat ile olasilik ile | Beklenen Beklenen Standart Degisim Sharpe
(TL) beklenen beklenen | Fiyat (TL) Getiri (1) Katsayist | Rasyosu
fiyat (TL) | fiyat (TL) Sapmas

(riski)
AAA 50 48 60 54,00 8,00 3,00 0,375 2,167
BBB 100 92 120 106,00 6,00 3,50 0,583 1,286
CCC 150 135 185 160,00 6,67 4,00 0,600 1,292

8. Yatirimciniz parasinin %40°i ile dort adet hisse senedinden olusan bir portfdy olusturmanizi ve en yiiksek diizeyde
getiri elde etmeyi planlamaktadir. Yatirnmciniza tavsiye edeceginiz esit agirlikli portfoyiin beklenen getirisi, degisim
katsayisit ve Sharpe rasyosunu hesaplayiniz. Olusturacaginiz portfoyiin riskini 5.5 olarak degerlendiriniz. Portfoy
sonucunda Kar pay1 ve Sermaye kazanglari ne kadardir? Getiri oran1 ve Reel Getiri orani nedir Devlet tahvili yillik faiz
orani % 24, enflasyon %20 olarak belirlenmistir. (12 p)




9. Yatirimcimiz parasinin %10’u ile yillik %52 faiz orani ile bilesik faiz i¢in 4 ayligina bankaya yatirilmigtir. Faiz 6demesi
1 ay olarak belirlenen bir sistemde vade sonunda elde edilen toplam tutar, faiz tutari ve getiri oranini hesaplayiniz. (6p)

10. Yatirimciniz parasinin %8’ ile yillik %52 faiz orani ile bilesik faiz i¢in 4 ayligina bankaya yatirilmistir. Faiz 6demesi
2 ay olarak belirlenen bir sistemde vade sonunda elde edilen toplam tutar, faiz tutar1 ve getiri oranini hesaplayiniz.(6 p)

11. Yatirimciniz parasinin %5’1 ile 4 ay vadeli, %20 nominal faizli, 5552 TL nominal degerli, ayda bir kez faiz 6demeli
tahvile yatirim yapacak bir yatirimci, bu tahvilden %32 getiri elde etmek isterse bu tahvili hangi fiyatla satin almalidir?
(Cikan sonucu en yakin deger yuvarlaymiz). Bu fiyattan ka¢ tane tahvil alabilmektedir. Bu giin satin almak igin
hesapladig: fiyat ile nominal degeri kullanarak dénem sonunda ne kadar kazang¢ saglamay1 hedeflemektedir? Getiri
oran1 ve Reel Getiri oranlarini hesaplaymiz (10 p)

12. Yatirimciniz parasinin °/

0
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13. Enflasyonun %20 oldugu sartlarda yatirnmcimizin 4 aylik donem sonunda tiim parasini kullanarak elde edilen portfoyiin
toplam getirisi ve reel getiri orani nedir? Her bir yatirim aracinin reel getiri oranlarini hesaplayarak yatirimeiniza hangi
finansal araglara yatirim yapilmasinin uygun oldugunu, hangilerine yatirim yapilmamasinin gerektigini agiklayiniz. (8

p)

Basarilar Dilerim.
Koray Yapa
BONUS: Ders, dersin islenisi, ortami, kaspsami ve §gretim elemanu ile ilgili gosiislerinizi paylaginiz. (Not degerlendirmesine tabi degildir)



Yukaridaki tabloyu degerlendirerek yatirrmcinizi bilgilendiriniz.

Finansal
7.Soru [Agirhk | Tutar Aracg ik F iyat Adet Kar Pay1 Sermaye Kazanci Toplam Getiri Oram Reel Getiri Orani

Finansal

Agirhk | Tutar Arag Ik Fiyat Adet Kar Pay1 Sermaye Kazanci Toplam Getiri Oran1 | Reel Getiri Oram
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11. Soru [Agirhk | Tutar Aracg Deger e k Bugiinki Deger Adet Getiri Oram Reel Getiri Oram
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Finansal ) Faiz

12. Soru |Agirhk | Tutar Aracg Faiz Oram Odeme P. Vade Toplam Tutar Miktart | Getiri Oram Reel Getiri Oram
TOPLAM







