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Ogrenme Ciktis 1 Ogrenme Ciktis1 2 Ogrenme Ciktisi 3 Ogrenme Ciktis1 4 Ogrenme Ciktis1 5

Sorular
Bagar1 Orant
%60 olasilik | %40 olasilik Hisse Senedi

Hisse Son Fiyat | ile beklenen | ile beklenen | Beklenen | Beklenen Standart Degisim Sharpe
Senetleri (TL) fiyat (TL) fiyat (TL) | Fiyat (TL) | Getiri (r) | Sapmasi (riski) | Katsayisi Rasyosu

AAA 35 42 31 37.60 7.43 2.58 0.347 2.104

KKK 22 28 20 24.80 12.73 2.88 0.226 3.725

777 18 25 16 21.40 18.89 3.14 0.166 5.379

1. KKK hisse senetlerine ait beklenen fiyati hesaplayimiz

KKK = 28 = (%60) + 20 * (%40) = 24.80 TL

2. 777 hisse senetlerine ait beklenen fiyati hesaplaymiz

777 = 25 x (%60) + 16 * (%40) = 21.40 TL

3. KKK sirketinin beklenen getirisi nedir?

(2480 TL —22TL)

KKK 22TL

=12.73 = %12.73

4. AAA sirketinin Degisim Katsayisi nedir?

’

AAA = —
7.43

= 0.347; Birim getiride 0.347 birim risk tasimaktadur.

5. KKK sirketinin Sharpe Rasyosu nedir?

0,
1273 — (5%

KKK =
2.88

= 3.725; Birimriskte 3.725 birim ilave getiri beklenmektedir.

6. ZZZ7 sirketinin Sharpe Rasyosu nedir?

%36

18.89 — (730

222 = 314

= 5.060; Birimriskte 5060 birim ilave getiri beklenmektedir.

7. Sharpe Rasyosuna bakildiginda hangi hisse senedi tercih edilmelidir? Nedir?

Hisse senetleri bakimindan degerlendirildiginde, yatirimei agisindan birim riske gore en yiiksek ilave getiriyi
saglayan ZZZ hisse senedinin tercih edilmesi daha uygundur.




Yukaridaki hisse senetleri verileri kullanilarak ilgili donem i¢in 3 adet farkli portfoy olusturulmustur. Portfoylerin hisse dagilim
oranlar1 agagidaki gibidir

Beklenen Getiri

ABC =37.60

DEF =24.80

GHI=21.40

8. Portfoy 1: %30 ABC, %40 DEF, %30 GHI (Portfoy Standart Sapmasi(Riski)= 4)

Portfoy 1 = 37.60 = (%30) + 24.80 = (%40) + 21.40 * (%30) = 27.62
9. Portfoy 2: %20 ABC, %20 DEF, %60 GHI (Portfoy Standart Sapmasi(Riski)= 2,5)
Portfoy 2 = 37.60 * (%20) + 24.80 * (%20) + 21.40 * (%60) = 25.32

10. Portfoy 1’in Degisim Katsayist nedir?

4
Portfoy 1 = 767 0.145; Birim getiride 0.145 birim risk tasimaktadir.

11. Portféy 2’nin Sharpe Rasyosu nedir?

024
17)

2532 — (

Portféy 2 =
ortfoy S

= 6.663; Birimriskte 6.663 birim ilave getiri beklenmektedir.

12. Degisim Katsayisina bakildiginda hangi portfoy tercih edilmelidir? Neden?

Portfoyler bakimindan degerlendirildiginde, yatirimer agisindan birim getiriye gore en diisiik riske sahip olan
Portfoy 2’nin tercih edilmesi daha uygundur.

13. Fayda fonksiyonu formiiliinden yararlanarak, riskten kaginma katsayisi 4.5 olan yatirimcinin AAA sirketinin hisse senedine ait
fayda degeri nedir?

AAA = 37.60 — 0.005 * (4.5) * 2.58% = 7.279

14. Piyasadan 160 TL’ye alinan TTT pay senedi donem sonunda 188 TL’ye satilmig olsun. Bu pay senedi i¢in yatirnmcinin getiri
orani nedir?

_ (188.00 TL — 160.00 TL)
B 160.00 TL

TTT =17.50 = %17.50

15. Piyasadan 125 TL’ye alinan SSS pay senedi 3 ay sonunda 140 TL’ye satilmis olsun. Bu pay senedi i¢in o donemde pay basina
10 TL kar pay1 6demesi yapildiginda yatirimcinin yillik getiri orani nedir?

_ (140.00 TL — 125.00 TL + 10 TL)

555 125.00 TL

= 20.00 = %20.00

12
SSS = %20.00 * (?> — 9%80(Yullik)



16. Yillik %60 enflasyonun oldugu sartlarda TTT ve SSS hisse senetlerine ait Reel Getiri oranlarin1 hesaplaymiz? Rasyonel bir
yatirnmcinin hangi hisse senedini neden tercih ettigini aciklayiniz?

(1+(%17,53))

TTT = 1= -0.018 = —%1.
1+ %60 0018 = %18

L+ %20%4) .,
SSS = geg— — 1= 0125 = %125

Enflasyon hesaba katilarak yapilan hesaplamalara gére SSS hisse senedi tercih edilmesi gerekir.

17. Bir isletmenin adi pay senedi i¢in yil ortasinda ve sonunda 5 TL kar pay1 6denecegi ve donem sonunda bu pay senedinin 100
TL’ ye satilabilecegi beklenmektedir. Yatirimeinin bu pay senedinden istedigi getiri oran1 %20 ise pay senedi hangi fiyatla satin
alinmalidir?

5TL 5TL 100TL

DDD Hisse Senedi =
tsse Senedl = oy Sy T A+ %6)2 T U + %6)?

= 98.16TL

18. 2 yil vadeli, %20 nominal faizli, 10.000 TL nominal degerli, yilda bir kez faiz 6demeli tahvile yatirim yapacak bir yatirimci, bu
tahvilden %25 getiri elde etmek isterse bu tahvili hangi fiyatla satin almalidir?

200TL 200TL 1000 TL

EEE Tahvili =
vl = T oy T+ %252 T T+ %25)

=800TL

19. 1.000 TL nominal degerli, %20 nominal faizli, 3 ayda bir faiz 6demeli, 5 y1l vadeli bir tahvilden %18 getiri beklendiginde tahvil
hangi fiyatla satin alinmalidir?

FFF Tahwil = 1000 (4200) _
ahvil = 12/3 =

(1 +%6)5** — 1 1000 TL

=885,30TL
1+ %6)5% = (0.06) T (11 %6)5

FFF Tahvili = Z 50TL *

20. Yatirimei 50.000 TL parasini yillik %18 faiz ile 3 ay i¢in bankaya yatirmasi sonucunda vade sonunda ka¢ TL faiz 6demesi elde
eder?

3
12

a
Faiz = 50000 * (%18) * ;’y) = 2250 TL

21. Bugiin bankaya yatirilan 300.000 TL’ye karsilik 9 ay sonunda 325.000 TL elde edildigine gore faiz orani nedir?

325000-300000= 25000 ; 25000 = 300000 * (r) * (1‘2’ Z;) : 1=%10

22. Bankaya olan 200.000 TL borca karsilik banka yillik %45 faiz uygulamaktadir. Bu borg bir sonunda ne kadar olur? Faizi ne
kadar olur?

. 12 ay
Faiz = 200000 * (%45) * (12 ay) =90000TL

23. Bankaya olan 100.000 TL borca banka yillik %36 oranini giinliik bazda faiz olarak uygulamaktadir. Bu borg bir sonunda ne
kadar olur? Faizi ne kadar olur? (Bir y1l1 360 giin olarak aliniz)

%45
365

365
Faiz = 200000 * [1 + ( )] =131575TL
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Senedin hamili kim ise, o kimsenin hak sahibi sayildig1 pay senetleri hamiline yazili pay senetleridir.

Nominal degerle(pay senedinin iizerinde yazili deger) ihrag edilen pay senetlerine primsiz, nominal degerinden yiiksek bir

bedelle ihrag edilen pay senetlerine primli pay senedi denir.

Pay senetlerinin sirket tarafindan satisa sunuldugu degere ihrag¢ degeri denir.

Isletmenin, faliyetlerine devam eden bir kurum olarak devredilmesin halinde bulacag: deger o isletmenin isleyen tesebbiis

degerini verir

Giivenceli tahvil, faiz ve anapara 6demeleri i¢in ihragei sirketin menkul ya da gayrimenkullerinin ya da bir sirketin veya bir
bankanin garantisinin s6zkonusu oldugu tahvillerdir.

Ihrag¢ eden kuruma, vade tarihinden &nceki bir tarihte tahvilleri satin alma hakki veren tahvillere geri ¢agrilabilir tahvil denir.

Portféy Yonetim Siireglerini agiklaymiz. (10p)

Anonim ortakliklar ile, sermayesi paylara boliinmiis komandit ortakliklarda ortaklik payini temsil eden Pay senetlerinin
yatirimcilara sagladigi haklar su sekilde ifade edilebilir:

Sirketin karindan pay alma hakk1

Yeni pay alma hakki

Tasfiye bakiyesine katilma hakk1

Sirket yonetimine katilma hakk1

Oy Hakki

Bilgi alma hakki

Tahvil, alacaklilik hakk: saglayan, belirli bir meblagi temsil eden, donemsel getiri saglayan, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan
ve ibareleri ayni olan, uzun vadeli menkul kiymetlerdir.

Basarilar Dilerim.
Koray Yapa



